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【主编点评】 

根据全国工商联领导的建议，全

联并购公会在多年编辑“中国并购报

告”和每天发布“今日并购”的基础

上，专门编辑了“并购动态”，面向全

国工商联系统定期发布，希望提升全

联系统对于并购市场的理解和参与。

每期 “并购动态”涵盖最近两周情况，

欢迎读者批评和建议，我们会逐步丰

富内容。 

 

近期，中国新冠肺炎疫情初步

得到控制，但在其他一些国家却出

现病例增多、蔓延之势，对全球经

济金融稳定产生冲击。全球金融市

场接连大跌，机构投资者大举配置

避险资产，纷纷加大现金、长期美

债、基建类资产、跨周期股权投资

等投资比重。与此同时，市场希望

各国进一步采取降息和积极财政政

策的呼声也日渐升高。从全球制造

业维度来看，由于贸易摩擦、相互

经济制裁、英国脱欧以及整体商业

环境恶化，制造业面临商品流通减

速的直接影响，全球制造业增长率

已连续第二年下降。2020 年以来的

不确定事件频发，让全球经济增长

前景蒙上阴影。 

中国资本市场的改革正稳步前

行。统计数据显示，2019 年沪深交

易所 A 股筹资 13534 亿元，比上年

增了 2076 亿，资本市场为实体经济

的服务能力逐渐增强。在并购领域，

虽然中国企业的并购交易额创下了

近 6 年的新低，但是随着中国监管

层开始从审核效率、配套募资、并

购资产限制、信息披露等方面逐步

松绑，到 2019 年 9 月“重组新规”、

2020 年 2 月“再融资新规”相继落

地，并购重组的政策宽松周期正式

确立，A 股 2020 年或将迎来新一轮

并购重组潮。而且与上一轮的盲目

重组不同，产业并购将成为这一轮

的主流。红筹回归 A 股，终于在 2

月 27 日敲开了大门，红筹企业的回

归对吸引境外优秀企业在国内上市、

拓展国内资本市场的广度深度、加

快资本市场的开放性和国际化，将

起到重要作用。 

面对新冠肺炎疫情，并购公会

积极发挥行业商协会的作用，发放

调研问卷，整理调研报告；发表《关

于积极应对新冠肺炎疫情影响，深

化资本市场改革的若干建议》；发
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布《抗击疫情简报》；组织公益服

务活动；积极献言献策，为打赢疫

情防控阻击战贡献力量。 

 

【全球并购动态】 

1.全球制造业增速放缓 

联合国工业发展组织日前发布

的《2020 年国际工业统计年鉴》显

示，全球制造业增长率已连续第二

年下降，2019年的增长率只有 2％。 

2.疫情影响或波及全球超

500 万家企业 

近日，全球商业数据分析公司

邓白氏发布了一份特别简报指出，

本次新冠疫情可能会波及全球超过

500 万家企业。 

3.美联储前主席耶伦：新

冠肺炎可能导致美国经济衰退 

近日，美联储前主席耶伦表示，

在全球肆虐的新冠肺炎病毒可能会

遏制全球经济增长，甚至可能导致

美国经济衰退。 

4.美国证券业迎重磅并购 

2 月 20 日，摩根士丹利宣布将

以 130 亿美元的价格收购美国折扣

券商亿创理财（ETrade），这笔交

易是金融危机以来美国金融业规模

最大的一笔交易，也是摩根士丹利

历史上的第二大交易，预计将于今

年第四季度完成。 

5.美国公布纵向并购指南 

1 月 20 日，美国联邦贸易委员

会和美国司法部的反垄断局公布了

纵向并购指南。该指南旨在加强“各

机构执行决定过程的透明度”，并

协助“法院制定一个适当的框架，

以便在纵向合并实际操作中了解和

运用反垄断法律”。指南的主要目

的是防止纵向合并削弱相关市场的

竞争性。 

 

【中国并购动态】 

1. 国家统计局：2019 年沪

深交易所 A 股筹资 13534 亿元 

比上年增 2076 亿 

国家统计局 28 日发布 2019 年

国民经济和社会发展统计公报显示，

2019 年全年沪深交易所 A 股累计筹

资 13534 亿元，比上年增加 2076 亿

元。首次公开发行 A 股 201 只，筹

资 2490 亿元，比上年增加 1112 亿

元，其中科创板股票 70 只，筹资 824

亿元；A 股再融资（包括公开增发、

定向增发、配股、优先股、可转债
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转股）11044 亿元，增加 964 亿元。 

2. 普华永道：2019 年中国

企业并购额创近 6 年新低 

2 月 20 日，普华永道发布的

《2019 年中国企业并购市场回顾与

2020 年展望》显示，2019 年中国企

业并购交易额降至 5587 亿美元，为

2014 年以来最低，交易额和交易数

量分别比 2018 年下降了 14%和 13%。 

3.中信证券：预计 2020 年

以产业逻辑为特征将驱动新一

轮并购潮 

近日，中信证券指出，在重组

新规、再融资新规的推动下，2020

年 A 股大概率迎来新一轮并购重组

潮。预计产业性并购将成为主流，

2014-2016 年盲目的多元化并购潮

难以重现。成长板块依然是并购主

力，同时在估值极致分化环境下，

低估值且现金流稳定的传统行业公

司可能迎来新一轮举牌潮。 

4. 科创板上演红筹股首

秀 

2 月 27 日，华润微电子有限公

司在科创板上市，意味着首只红筹

股已在科创板“落户”，A 股已为红

筹企业回归打开了大门。 

 

【理事机构并购动态】 

1.中信证券、金杜律所、

信永中和、中联资产评估助力

一汽轿车重大资产重组无条件

过会 

2 月 18 日，一汽轿车重大资产

置换、发行股份及支付现金购买资

产暨关联交易项目经中国证券监督

管理委员会上市公司并购重组审核

委员会 2020 年第 4 次会议审核获无

条件通过。在全面抗疫的特殊时期，

证监会创新首次采用远程视频会议

方式，完成并购重组项目审核，确

保上市公司并购正常推进，助力抗

疫复产两手硬。 

公会常务理事单位中信证券、

杜律师事务所、公会理事单位信永

中和会计师事务所、中联资产评估

分别为此次交易提供财务顾问、法

律、审计、资产评估服务。 

2. 弘毅投资收购北京合

生国际大厦北楼项目交割 

2 月 28 日，公会副会长单位弘

毅投资联合国际知名地产基金共同

收购的北京合生国际大厦北楼项目

完成交割。本项目是弘毅地产金融
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管理的第二支与国际地产基金合作

的单项目美元基金。 

 

【公会半月动态】 

1. 公会发布关于疫情对

企业影响的调查报告 

为深入了解疫情对于公会理事、

会员和各地企业与机构的影响，并

关注各受调查企业/机构今年一季

度乃至上半年可能面临的经营困难

和政策需求，2 月 5 日，并购公会在

线推出“关于新冠肺炎疫情对企业

和机构影响的调查”。截至 2 月 17

日，并购公会共收集有效问卷 982

份，调查企业/机构涉及 19个行业，

涵盖 30个省市和地区，从复工情况、

经营状况、未来展望以及所需支持

四个方面，包含了 26 个问题，全方

位地了解疫情当下企业/机构所面

临的困境与诉求。撰写发布的调查

报告在业界、学界和相关部委引发

强烈反响，成为相关部门制定当前

经济金融政策全力支持民营企业复

工复产的重要参考和依据。 

2. 公会发布《关于积极应

对新冠肺炎疫情影响，深化资

本市场改革的若干建议》 

近日，并购公会发布《关于积

极应对新冠肺炎疫情影响，深化资

本市场改革的若干建议》。此项建

议是由并购公会组织公会领导、理

事等 50余位并购行业领军人物和专

家智囊团队，站在促进“六稳”的

高度，就如何应对新冠肺炎疫情，

促进产业结构优化升级；如何促进

并购重组市场效率和活跃度、进一

步推进并购重组市场化改革等问题

反复讨论切磋而形成的。已转有关

部门、监管机构参考。 

3. 公会推出“并购公会疫

情防治网上系列公益服务活动” 

为积极响应全联党组号召，打

赢抗击疫情攻坚战、总体战，助力

民营企业顺利渡过疫情困难时期，

并购公会与北京网高科技股份有限

公司旗下《大家说》App 合作，共同

推出了“并购公会疫情防治网上系

列公益服务活动”。以直播、点播

的形式为中小企业及业内人士提供

法律、税务、金融等方面的在线培

训与咨询服务。 

4. 公会理事积极建言献

策 

并购公会向全国工商联和金融
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行业相关主管部委报送包括监事长

景柱《纠正疫情防控“一刀切”》、 

副会长吕红兵《关于完善我国“同

情用药”制度的相关建议》、常务

理事权忠光《关于红十字会加强信

息披露和切实发挥救助作用的提案》

等在内的多份建议，部分意见建议

得到了重视采纳，转化为国家抗击

疫情的具体举措。 

 

【并购动态征集】现向并购公

会理事单位征集素材稿件，本

启事长期有效，欢迎投稿，择

优 刊 登 。 E-mail: 

cmaa@mergers-china.com 

 


